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Delarsrapport 1/2007
Belgb i mio. kr. ‘ I. kvartal

2007 2006
Nettoomsztning 381 379
Primzrt resultat (EBIT) 5 12
Periodens resultat for fortsettende aktiviteter (2) 6
Periodens resultat for ophgrte aktiviteter (N 4)
Nettoresultat 3) 2

Koncernens omsatning i |. kvartal 2007 blev 381 mio. kr., hvilket er pa niveau med sidste ars om-
setning i samme periode.

Det primaere resultat i |. kvartal 2007 blev 5 mio. kr. i forhold til 12 mio. kr. i I. kvartal 2006. Det
primare resultat i . kvartal 2007 er negativt pavirket af engangsposter pa ca. 10 mio. kr. som falge
af strukturelle tiltag i koncernen.

Hartmann forventer fortsat en nettoomsatning i 2007 pa ca. 1.500 mio. kr., hvilket er ca. 2% stor-
re end den realiserede omsatning i 2006.

I I. kvartal 2007 blev der gennemfart en raekke strukturelle tiltag for at styrke koncernens langsig-
tede indtjeningsevne. Tiltagene er i trad med koncernens gnske om at effektivisere og konsolidere
forretningen, som allerede udmeldt i Arsrapport 2006. Engangsomkostninger som fglge af disse
tiltag udgjorde i |. kvartal 2007 ca. 10 mio. kr. Som felge heraf revideres forventningerne til kon-
cernens primare resultat med -10 mio. kr. og udger nu saledes 30 til 40 mio. kr.

Som det fremgar af fondsbersmeddelelse nr. 8/2007, er der i april maned indgaet en betinget salgs-
aftale vedrerende koncernens aktiviteter i Sydamerika. Salget forventes at medfgre en negativ re-
sultateffekt pa opherte aktiviteter pa ca. 50 mio. kr. Koncernens egenkapital reduceres tilsvarende
som folge heraf med ca. 50 mio. kr.

Ved afthendelsen af aktiviteterne i Sydamerika skal der som tidligere meddelt foretages en reklassi-
fikation af tidligere ars foretagne valutakursgevinst/-tab fremkommet ved omregning af Sydamerikas
egenkapital mellem arets begyndelse og balancedagens valutakurs.

Posteringen er af ren regnskabsmaessig karakter uden egenkapitalpavirkning og likviditetseffekt. Pr.
31. marts 2007 udger belgbet ca. 187 mio. kr.

Koncernens samlede resultat efter skat i 2007 inkl. ovennavnte reklassifikation, ventes saledes at
blive negativt pavirket med ca. 237 mio. kr. som felge af omkostninger relateret til den indgaede
aftale vedr. Sydamerika.

Brodrene Hartmann A/S Klampenborgvej 203 DK-2800 Kgs. Lyngby Denmark

CVR no. 63 04 96 11 Tel.: +45 45 87 50 30 Fax: +45 45 87 96 33 | E-mail: bh@hartmann.dk www. hartmann.dk
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Arets resultat efter skat forventes siledes at blive -227 til -237 mio. kr.

| forventningerne indgar ikke eventuelle omkostninger forarsaget af yderligere strategiske og struk-
turelle tiltag i resten af 2007.

For yderligere oplysninger, kontakt venligst:

Peter Arndrup Poulsen
Administrerende direktar
Brgdrene Hartmann A/S
Telefon: 45 87 50 30
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden 1. ja-
nuar — 31. marts 2007 for Bredrene Hartmann A/S.

Delarsrapporten, der er urevideret, er aflagt i overensstemmelse med indregnings- og malingsbe-
stemmelser i International Financial Reporting Standards, som godkendt af EU, og yderligere dan-
ske oplysningskrav til delarsrapporteringen for bgrsnoterede selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig. Delarsrapporten giver efter vores opfattel-

se et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2007 samt
af resultatet af koncernens aktiviteter og pengestremme i perioden |. januar - 31. marts 2007.

Kgs. Lyngby, den 25. maj 2007

Direktionen

Peter Arndrup Poulsen
Administrerende direktor

Bestyrelsen

Bjarne Eriksen Walther V. Paulsen
Formand Naestformand
Ove Brandt Niels Hermansen Erik Hojsholt

Michael S. Nielsen Tom Nielsen Peter-Ulrik Plesner
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Hoved- og nggletal for koncernen

I. kvartal 2007 |. kvartal 2006

Resultatopggrelse i mio. kr.

Nettoomsaetning 38l 379 1.475

Primaert resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 30 37 162
Primzrt resultat (EBIT) 5 12 62
Qvrige finansielle poster (netto) (8) 3) (20)
Resultat for skat (EBT) 3) 9 42
Periodens resultat for fortsettende aktiviteter ) 6 38
Periodens resultat for ophgrte aktiviteter (1) 4 (1'15)
Periodens resultat (EAT) 3) 2 (77)

Pengestremme i mio. kr.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet (12) (22) 39
Pengestromme fra investeringsaktivitet 39) (16) Il
Pengestromme fra finansieringsaktivitet (13) 8) (70)
Pengestrgmme fra fortsettende aktiviteter (63) (46) (20)
Pengestromme fra ophgrte aktiviteter (rn (13) 3)
Pengestromme i alt (75) (59) (22)

Balance i mio. kr.

Aktiver 1.498 1.588 1.438
Egenkapital 541 644 544
Rentebzrende gzld (netto), ekskl. Sydamerika 378 536 333
Rentebarende gald (netto), inkl. Sydamerika 492 576 431
Nettoarbejdskapital (NWC) 176 198 144
Investeret kapital (IC) 1.024 1.184 979
Nggletal i %

Overskudsgrad (EBITDA) 7.8 9,7 11,0
Overskudsgrad (EBIT) 1,3 3,1 4,2
Effektiv skatteprocent 28,1 31,0 8,8
Afkast af investeret kapital (ROIC) 0,5 11 6,2
Gearing ekskl. rentebaerende geld i Sydamerika 69,9 83,2 61,2
Gearing inkl. rentebarende gald i Sydamerika 90,9 89,3 79,2
Forrentning af egenkapital (0,6) 0,3 (12,9)

Andre oplysninger

Antal aktier (ekskl. egne aktier) stk. 3.407.545 3.407.545 3.407.545
Resultat pr. aktie (EPS) i kr. 0,9) 0,6 (18,3)
Cash flow pr. aktie i kr. (35,8) (63,1) 11,6
Indre vaerdi pr. aktie i kr. 159 189 160
Borskurs pr. aktie, ultimo 207 153 227
Borskurs/indre vardi (K/I) 1,3 0,8 1,4

Som folge af den igangverende afhendelse af koncernens aktiviteter i Sydamerika er disse behand-
let som opharte aktiviteter i delarsrapporten. Sammenligningstal i resultat- og pengestremsopge-
relse samt i hoved- og nggletal er tilrettet i overensstemmelse hermed.

Tal angivet i parentes repraesenterer negative belgb.

Bilag | Resultatopgorelse
Bilag 2 Pengestremsopgarelse
Bilag 3 Egenkapitalopgerelse & Anvendt regnskabspraksis

Bilag 4 Balance
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Kommentarer til delarsrapporten

Nettoomsatningen i |. kvartal 2007 udger 381 mio. kr. mod 379 mio. kr. i den tilsvarende periode
sidste ar svarende til en vakst pa 1%.

Koncernens primare resultat i . kvartal 2007 udger 5 mio. kr. i forhold til 12 mio. kr. i samme
periode 2006. Det primare resultat er negativt pavirket af engangsposter pa samlet 10 mio. kr.,
hvoraf restruktureringer i industriemballage-aktiviteterne udger ca. 5 mio. kr. Der er desuden
foretaget en restrukturering af research & development-aktiviteterne i koncernen, hvilket har
medfort nedskrivning af et igangvaerende projekt med ca. 5 mio. kr., der i balancen stod opfert un-
der "Produktionsanleg under opferelse”. Det primare resultat korrigeret for engangsposter ville
saledes udgere 15 mio. kr. i |. kvartal 2007.

Koncernens finansielle poster udger -8 mio. kr. i |. kvartal 2007 i forhold til -3 mio. kr. i I. kvartal
2006. Forskellen kan primart relateres til valutakursreguleringer fortrinsvis vedrgrende canadiske
dollars (CAD) og ungarske forinter (HUF). Der er i de forste 3 maneder af 2007 negative valuta-
kursreguleringer med samlet -2 mio. kr. mod positive pa 3 mio. kr. i samme periode 2006.

I I. kvartal 2007 udger skat af periodens resultat I mio. kr., svarende til en effektiv skatteprocent
pa 28% (1. kvartal 2006 var det -3 mio. kr.).

Resultat for ophgrte aktiviteter bestar af aktiviteterne i Sydamerika. Posten for ophgrte aktiviteter
er nermere specificeret i bilag |. Resultatet for opherte aktiviteter i I. kvartal 2007 udger -1 mio.

kr. i forhold til -3,8 mio. kr. i |. kvartal 2006. 1. kvartal er hgjseson i Sydamerika, og forbedringen i
forhold til samme periode sidste ar skyldes, at der ikke er indregnet afskrivninger, som fglge af den
tidligere foretagne nedskrivning af aktiverne i Sydamerika med 125 mio. kr. pr. 31. december 2006

(if. fondsbersmeddelelse nr. 1/2007).

/Eg- & Frugtemballage Sydamerika

Der er som meddelt i fondsbgrsmeddelelse nr. 8 af 27. april 2007 indgaet en betinget overdragel-
sesaftale om salg af koncernens aktiviteter i Sydamerika til Lactosan Sanovo Holding A/S koncer-
nen. Handlens endelige gennemfarelse og dermed overtagelse forventes at finde sted inden udgan-
gen af forste halvar 2007.

Efter en arrazkke med store akkumulerede tab besluttede ledelsen i 2006 at satte aktiviteterne i
Sydamerika til salg. Beslutningen var baseret pa resultatet af en undersggelse af de strategiske mu-
ligheder for Hartmann i Sydamerika samt koncernens gnske om at fokusere og investere i de mest
lensomme dele af kerneforretningen.

Ledelsen genovervejede under forhandlingsprocesserne beslutningen og fandt, at et salg fortsat var
den bedste lgsning for Hartmann-koncernen. Markedet i Sydamerika er praget af hard priskonkur-
rence og standardprodukter, mens Hartmann-koncernens kernekompetence beror pa en bred pa-
lette af hgjverdiprodukter. Det er afggrende for Hartmann-koncernen at forbedre indtjeningsev-
nen ved at effektivisere og konsolidere forretningen samt investere i forretningsomrader med et
langsigtet potentiale.

Bestyrelsen og direktionen vurderede flere foreliggende salgsmuligheder og fandt tilbuddet fra Lac-
tosan Sanovo Holding A/S koncernen som samlet set det mest attraktive. Salget forventes gennem-
fort inden for den planlagte periode, og Hartmann-koncernen patager sig ingen garantier og inde-
staelser.
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Salget forventes at medfgre en negativ resultateffekt pa ophgrte aktiviteter pa ca. 50 mio. kr. Kon-
cernens nettorentebarende geld (inkl. Sydamerika) vil som falge af transaktionen blive forgget
med ca. 40 mio. kr.

Aftalen indebarer en 5-arig overskudsdeling mellem kgber og szlger. Som en del af handlen be-
holder Hartmann endvidere et jordstykke, der forventes solgt inden arets udgang. En eventuel po-
sitiv effekt af disse aftaler er ikke inkluderet i den samlede resultateffekt.

Koncernens hovedkontor

| fondsbarsmeddelse nr. 20 af 15. september 2006 blev salget af koncernens hovedkontor til BRF
Kredit A/S bekendtgjort. Koncernen har netop indgaet lejeaftale med Sjelse Gruppen vedrgrende
koncernens nye hovedkontor til indflytning ultimo marts 2008. Adressen er @rnegardsvej 16, 2820
Gentofte og ligger fa kilometer fra det nuvarende hovedkontor i Lyngby. Der er indgaet en leje-
kontrakt med Sjelsg Entreprise A/S, hvor der forventes en arlig besparelse pa ca. 2 mio. kr. i for-
hold til nuverende husleje.

Optionsprogram
Der er primo maj 2007 foretaget endelig opgerelse af antal optjente optioner vedrgrende 2006.
Det optjente antal optioner udger 2.597 stk. til en udnyttelseskurs pa kr. 202,17 og vedrorer alle

den tidligere oplyste optionsordning for administrerende direktor Peter Arndrup Poulsen (jf.
fondbarsmeddelelse nr. 2/2007).

Nettomsaetning og primaert resultat fordelt pa divisioner

Belgb i mio. kr.

1. kvartal 2007 1. kvartal 2006 Hele 2006

Nettoomsatning

/Eg- & Frugtemballage Europa 273 262 I 1.037
/Eg- & Frugtemballage Nordamerika 38 42 4) 153
Industriemballage 50 48 2 203
Qvrigt 20 26 (6) 82
Total 381 379 2 1.475

Primart resultat (EBIT)

/Eg- & Frugtemballage Europa 27 31 4) 78
/Eg- & Frugtemballage Nordamerika 9) (10) | (46)
Industriemballage (1 (2) | 9
Qvrigt (12) 7) (5) 21
Total 5 12 ) 62

/Eg- & Frugtemballage Europa

Nettoomsztningen i |. kvartal 2007 udger 273 mio. kr., hvilket er en stigning pa | | mio. kr. (4%) i
forhold til samme periode sidste ar (262 mio. kr.). Omsztningsfremgangen pa ca. 10 mio. kr. kan
henfares til savel hgjere priser samt bedre produktmiks.

Det primare resultat i |. kvartal 2007 udger 27 mio. kr., hvilket er 4 mio. kr. lavere end samme
periode sidste ar (3| mio. kr.). Resultatnedgangen er primart forarsaget af ggede variable omkost-
ninger samt reduceret effektivitet som folge af den forggede kompleksitet i produktionen.
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/Eg- & Frugtemballage Nordamerika

Nettoomsatningen udger 38 mio. kr. i |. kvartal 2007, hvilket er 4 mio. kr. lavere end samme pe-
riode 2006 (42 mio. kr.). Nedgangen i omsatningen skyldes udelukkende en negativ udvikling i va-
lutakurserne USD/CAD og CAD/DKK, idet der i perioden har varet en fremgang i volumen pa ca.
[3%.

Fremgangen i produktionen udvikler sig som planlagt. Udfordringen bestar fortsat i at forege pro-
duktiviteten yderligere, samtidigt med at sikre og effektuere nye ordrer med en indtjeningsstigning
til folge.

Det primare resultat i |. kvartal 2007 udger -9 mio. kr., hvilket er pa niveau med |. kvartal 2006
(-10 mio. kr.). Det primare resultat for |. kvartal 2007 er ved sammenligning med |. kvartal 2006,
negativt pavirket med ca. 5 mio. kr. som felge af kursudviklingen USD/CAD.

Industriemballage

Nettoomsatningen udger 50 mio. kr. i |. kvartal 2007, hvilket er 2 mio. kr. hgjere end samme pe-
riode 2006 (48 mio. kr.). Omsatningsstigningen skyldes primzaert produktmiks samt hgjere priser.

Det primare resultat i |. kvartal 2007 udger -1 mio. kr., hvilket er pa niveau med samme periode
2006 (-2 mio. kr.). Periodens primzre resultat for Industriemballage er dog pavirket af
restruktureringer pa ca. 5 mio. kr. Det primare resultat korrigeret for engangsposter ville saledes
udgere 4 mio. kr. i |. kvartal 2007.

Qvrige forretningsomrader

Det primare resultat af koncernens gvrige forretningsomrader (Hartmann Technology og Tender
Kraftvarmevaerk) samt koncernomkostningerne udger -12 mio. kr. i |. kvartal 2007 i forhold til -7
mio. kr. i samme periode 2006. Afvigelsen i forhold til 2006 kan primaert henfgres til engangsom-
kostninger pa ca. 5 mio. kr. i forbindelse med restrukturering af koncernens research & develop-
ment-aktiviteter.

Pengestremme og kapitalberedskab

Pengestremme fra drifts- og investeringsaktivitet af fortsettende aktiviteter samt pengestremme
fra opherte aktiviteter udger -75 mio. kr. i |. kvartal 2007 mod -59 mio. kr. i tilsvarende periode
2006. Stigningen skyldes primaert gget investeringsaktivitet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet i |. kvartal 2007 blev -12 mio. kr. mod -22 mio. kr. i samme peri-
ode 2006. Den negative pengestrem for 1. kvartal er forventet og fortrinsvis drevet af en ggning i
arbejdskapitalen, som folge af at |. kvartal er hgjsason.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet i |. kvartal 2007 udger netto -39 mio. kr., hvilket er 23
mio. kr. hejere end samme periode 2006 (-16 mio. kr.). Stigningen skyldes primart udvidelsen af
fabrikken i Ungarn.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet blev i |. kvartal 2007 pa -13 mio. kr. i forhold til -8 mio. kr.
i samme periode 2006.
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Pengestremme fra ophgrte aktiviteter

Pengestremme fra opherte aktiviteter blev i I. kvartal 2007 pa -1 1 mio. kr., hvilket er pa niveau
med samme periode 2006 (-13 mio. kr.).

Kapitalberedskab

Koncernens gearing eksklusiv den rentebarende gld i Sydamerika er i 2007 steget fra 61% pr. 31.
december 2006 til 70% pr. 31. marts 2007. Den primzre arsag er en stigning i den rentebzrende
geeld fra 333 mio. kr. pr. 31. december 2006 til 378 mio. kr. pr. 31. marts 2007.

Gearing inklusiv rentebarende geld i Sydamerika udger 91% pr. 31. marts 2007 i forhold til 79%
pr. 31. december 2006. Tilsvarende udger den rentebzrende gald 492 mio. kr. pr. 31. marts 2007
i forhold til 431 mio. kr. pr. 31. december 2006.

Udvikling i egenkapitalen

Egenkapitalen (inkl. minoritetsinteresser) udger 541 mio. kr. pr. 31. marts 2007, hvilket er et fald
pa 3 mio. kr. i forhold til 31. december 2006 (544 mio. kr.).

Udvikling i Hartmann-aktien

Hartmann-aktien startede 2007 i kurs 227 og er siden arsskiftet faldet til kurs 207 primo april
2007 (-9%). Omsaztningen i aktien udger 34 mio. kr. i |. kvartal 2007 fordelt pa 757 handler mod
82 mio. kr. fordelt pa 1.433 handler i |. kvartal 2006.

Forventninger til 2007

Belgb i mio. kr. Forventninger udmeldt i Reviderede forventninger
Arsrapport 2006 pr. 25. maj 2007

Nettoomsztning 1.500 1.500

Fortsattende aktiviteter:

Resultat af primaer drift (EBIT) 40 til 50 30 til 40

Arets resultat (EAT) 10 til 20 0l 10

Ophgrte aktiviteter:

Reklassificering af valutakurstab (uden egen-
kapitaleffekt) (175) (187)
Effekt af salg (inkl. forventet driftstab frem

til gennemforelse af salget) - (50)

Arets resultat (EAT) (175) (237)

1 alt for koncernen:

Arets resultat (EAT) (155) til (165) (227) til (237)

Hartmann forventer fortsat en nettoomsatning pa ca. 1.500 mio. kr.

I I. kvartal 2007 blev der gennemfart en raekke strukturelle tiltag for at styrke koncernens langsig-
tede indtjeningsevne. Tiltagene er i trad med koncernens gnske om at effektivisere og konsolidere
forretningen, som allerede udmeldt i Arsrapport 2006. Engangsomkostninger udgjorde herved i I.
kvartal 2007 ca. 10 mio. kr.

Som folge heraf revideres forventningerne til koncernens primare resultat med -10 mio. kr. og
udger nu saledes 30 til 40 mio. kr.
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Som tidligere udmeldt (jf. fondsbarsmeddelelse nr. 8/2007) er der i april maned indgaet en betinget
overdragelsesaftale om salg af koncernens aktiviteter i Sydamerika til Lactosan Sanovo Holding A/S
koncernen. Salget forventes at medfere en negativ resultateffekt pa opharte aktiviteter pa ca. 50
mio. kr.

Ved afhendelse af aktiviteterne i Sydamerika skal der foretages en reklassifikation af tidligere ars
foretagne valutakursgevinst/-tab fremkommet ved omregning af Sydamerikas egenkapital mellem
arets begyndelse og balancedagens valutakurs. Denne postering er i overensstemmelse med kon-
cernens regnskabspraksis og IFRS historisk foretaget over egenkapitalen, men skal i tilfelde af salg
reklassificeres til resultatopgorelsen. Posteringen er af ren regnskabsmaessig karakter uden egen-
kapitalpavirkning og likviditetseffekt. Pr. 31. marts 2007 udger belgbet ca. 187 mio. kr., som skal
ses i forhold til tidligere ars valutakurstab primart forarsaget af devalueringer i savel Brasilien
(1998) som Argentina (2001). Det endelige belgb for reklassifikationen afhenger af tidspunktet for
den endelige overdragelse af koncernens aktiviteter i Sydamerika.

Arets resultat efter skat forventes siledes at blive -227 til -237 mio. kr.

| forventningerne indgar ikke eventuelle omkostninger forarsaget af yderligere strategiske og struk-
turelle tiltag i resten af 2007.
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Bilag | - Resultatopggrelse

Belgb i mio. kr.

I. kvartal 2007  I. kvartal 2006 Hele 2006
Nettoomsztning 381,0 378,7 1.474,7
Produktionsomkostninger * (280,7) (277,8) (1.104,1)
Bruttoresultat 100,3 100,9 370,6
Salgs- og distributionsomkostninger * (74,4) (67,5) (284,1)
Administrationsomkostninger (22,0) (21,9) (91,0)
Andre driftsindtaegter 1,2 0,3 66,7
Primart resultat (EBIT) 5,1 11,8 62,2
Resultat efter skat i associerede virksomheder - - 0,2
Andre finansielle indtagter 0,5 0,6 6,2
Andre finansielle omkostninger (8,8) 3,7) (26,5)
Resultat for skat (EBT) 3,2) 8,7 42,1
Skat af periodens resultat for fortsettende aktiviteter 0,9 2,7) 3.7)
Periodens resultat for fortsettende aktiviteter (2,3) 6,0 38,4
Periodens resultat for opherte aktiviteter ** 0,7 (3.8) (115,4)
Periodens resultat (EAT) 3,0) 2,2 (77,0)

*| 1. kvartal 2007 er hhv. produktionsomkostninger og salgs- og distributionsomkostninger negativt pavirket af engangs-
omkostninger med hver ca. 5 mio. kr.

** Note vedrgrende periodens resultat for ophgrte aktiviteter:

- EBIT for hele 2006 indeholder brandskadeerstatning pa 35 mio. kr.

- Resulatforbedringen i forhold til samme periode sidste ar skyldes, at der ikke er indregnet afskrivninger,

som felge af den tidligere foretagne nedskrivning af aktiverne i Sydamerika med 125 mio. kr. pr. 31. december 2006.

kvartal kvartal Hele
2007 2006 2006
Sydamerika
Nettoomsaztning 50,6 43,5 162,9
EBIT 3,3 (3.8) 28,1

Periodens resultat for ophgrte aktiviteter 0,7) @3,8) (115,4)
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Bilag 2 - Pengestreamsopggrelse

Belgb i mio. kr.

I. kvartal 2007 |. kvartal 2006 Hele 2006
Periodens resultat af fortszttende aktiviteter (2,3) 6,0 384
Reguleringer 33,9 23,7 57,8
Andring i driftskapital (30,6) (39,4) (6,0)
Pengestremme fra drift fer finansielle poster 1,0 9,7) 90,2
Renteindbetalinger 0,5 0,1 2,0
Renteudbetalinger (6,3) (3,2) (26,5)
Pengestremme fra ordinaer drift (4,8) (12,8) 65,7
Betalt selskabsskat, netto (7,4) (8,7) (26,3)
Pengestreamme fra driftsaktivitet (12,2) (21,5) 39,4
Kgb af materielle aktiver (38,6) (16,0) (103,7)
Salg af materielle aktiver 0,1 - 114,7
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder - - 0,1
Pengestremme fra investeringsaktivitet (38,5) (16,0) 11,1
Pengestremme fra drifts- og investeringsaktivitet (50,7) (37,5) 50,5
Afdrag pa langfristede gzldsforpligtelser (12,7) (8,3) (59,4)
Betalt udbytte - - (8,5)
Keb af egne aktier - - (6,7)
Udnyttelse af aktieoptioner - - 4,3
Pengestremme fra finansieringsaktivitet (12,7) (8,3) (70,3)
Pengestremme fra fortsettende aktiviteter (63,4) (45,8) (19,8)
Pengestremme fra ophgrte aktiviteter n3) (13,1) (2,5)
Pengestremme i alt (74,7) (58,9) (22,3)
Likvide beholdninger og bankgld primo (54,5) (36,4) (36,4)
Valutakursregulering 0,2 3,3 42
Likvide beholdninger og bankgald ultimo (129,0) (92,0) (54,5)

Likvide beholdninger og bankgald ultimo indregnes saledes:

Likvide beholdninger 72,8 56,0 69,1
Likvide beholdninger indeholdt i aktiver bestemt for salg 1,6 - 1,9
Kreditinstitutter indeholdt i forpligtelser vedr. aktiver bestemt for salg (115,6) - (100,2)
Kreditinstitutter (kortfristede forpligtelser) (87,8) (148,0) (25,3)

Likvide beholdninger og bankgald ultimo (129,0) (92,0) (54,5)
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Bilag 3 - Egenkapitalopgorelse & Anvendt regnskabspraksis

Belgb i mio. kr.

31. marts 2007 31. marts 2006

Aktionzrerne i Bradrene Hartmann A/S' andel af

egenkapitalen primo 540,5 631,1 631,1

Periodens resultat (2,8) 2,8 (62,7)
/AEndring i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter 33 4,4 1,6

Udnyttelse af aktieoptioner - - 4,3

Keb af egne aktier - - (6,7)
Betalt udbytte - - (8,5)
Valutakursregulering mv. 3,9 (CA))] (18,6)
Aktionarerne i Bredrene Hartmann A/S' andel af

egenkapitalen ultimo 537,1 629,2 540,5

Minoritetsinteresser primo 3,8 15,2 15,2

Andel af periodens resultat 0,2) 0,6) (15,4)
Valutakursregulering - 0,3 -
Andel af kapitalforhgjelse - - 4,0
Minoritetsinteresser ultimo 3,6 14,9 3,8

Egenkapital i alt 540,7 644,1 544,3

Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med indregnings- og malingsbestemmelserne i de
internationale regnskabsstandarder (IFRS) og yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporte-
ringen for bersnoterede selskaber.

Delarsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som Arsrapport 2006.
Som folge af beslutningen om afhzndelse af aktiviteterne i Sydamerika er denne aktivitet i delars-

rapporten behandlet efter reglerne i IFRS nr. 5 om ophgrte aktiviteter. Resultatopgerelse, balance,
pengestremsopgerelse samt nggletal er korrigeret i overensstemmelse hermed.
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Bilag 4 — Balance, aktiver

Belgb i mio. kr.

31. marts 2007 31. marts 2006

Langfristede aktiver

Immaterielle aktiver

Udviklingsprojekter 1,2 2,6 1,6
Goodwill 10,7 10,7 10,7
Immaterielle aktiver i alt 11,9 13,3 12,3

Materielle aktiver

Grunde og bygninger 153,9 2358 156,4
Produktionsanlaeg og maskiner 552,3 606,5 563,4
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 19,8 29,4 24,8
Produktionsanlag under opfgrelse 58,3 65,3 30,8
Materielle aktiver i alt 784,3 937,0 775,4
Andre langfristede aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 4,0 3,9 4,0
Udskudt skat 93,8 93,7 91,4
Andre langfristede aktiver i alt 97,8 97,6 95,4
Langfristede aktiver i alt 894,0 1.047,9 883,1
Kortfristede aktiver

Varebeholdninger 115,3 141,9 114,6
Tilgodehavender 259,3 280,3 258,8
Tilgodehavende selskabsskat 9,2 73 53
Andre tilgodehavender 48,8 36,6 29,1
Periodeafgrensningsposter 23,5 18,2 17,2
Likvide beholdninger 72,8 56,0 69,1
Aktiver bestemt for salg 75,2 0,0 60,8
Kortfristede aktiver i alt 604,1 540,3 554,9

Aktiver i alt 1.498,1 1.588,2 1.438,0
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Bilag 4 — Balance, passiver

Belgb i mio. kr.

31. marts 2007 31. marts 2006

Egenkapital
Aktiekapital 70,2 70,2 70,2
Overfert resultat 466,9 559,0 470,3

Aktionzrerne i Bradrene Hartmann A/S'

andel af egenkapitalen 537,1 629,2 540,5
Minoritetsinteresser 3,6 14,9 3,8
Egenkapital i alt 540,7 644,1 5443

Langfristede forpligtelser

Udskudt skat 33,3 38,8 36,7
Pensionsforpligtelser 19,5 16,6 18,4
Realkreditinstitutter 4,0 394 4,0
Kreditinstitutter 329,6 376,8 343,7
Anden geld 58 7,6 6,9
Offentlige tilskud 11,4 11,6 10,6
Langfristede forpligtelser i alt 403,6 490,8 420,3

Kortfristede forpligtelser
Kortfristet del af

langfristede forpligtelser 29,1 27,6 29,1
Kreditinstitutter 87,8 148,0 25,3
Forudbetalinger fra kunder - 9,7 0,4
Leverandorgaeld 123,4 120,6 139,7
Gzld til associerede virksomheder 4,5 3,5 4,5
Selskabsskat 6,4 15,6 2,3
Hensatte forpligtelser 0,0 0,0 1,5
Anden gzld 123,8 128,3 11,3
Forpligtelser vedrorende aktiver bestemt for salg 178,8 0,0 159,3
Kortfristede forpligtelser i alt 553,8 453,3 473,4
Forpligtelser i alt 957,4 944,1 893,7

Passiver i alt 1.498,1 1.588,2 1.438,0




